IV.C. Le monde bouge : la crise systémique mondiale de 2008/2010

» Effondrement de la bulle immobiliere qui apparait fin 2006 aux Etats-Unis avec les subprimes sert de
révélateur et de catalyseur a I'entrée en crise financiere.

» Crise financiere qui débute au printemps 2007 se généralise a I'automne 2008 a partir des Etats-Unis a tous
les grands pays occidentaux. Arrét complet du financement des économies, crise systémique qui balaye tout le
systeme financier malgré intervention publique massive.

»La crise financiére se transforme en crise économique et industrielle généralisée : 7,5 millions d’emplois
détruits aux Etats-Unis en deux ans et 8,5 millions dans UE 27 entre 2009 et 2010 selon Commission de
Bruxelles

» Crise économique se transforme en crise sociale avec explosion du ch6mage.
> Une ardoise de 60 000 milliards S, soit 110 % PIB mondial 2008.

> Recul actifs financiers et immobiliers ménages des Etats-Unis : -20 % selon la FED, soit— 12 216 MRD S, soit
23 % PIB mondial. En France, pour la 1°" fois depuis 30 ans selon Insee, recul de 3 % (366 Mrd €).

»>Recul Fonds de pension pays Ocde : 5 000 Mrd $ sur 25 000 MRD $ d’actifs financier (R Uni : - 33 % PNB, Etats-
Unis : - 5 % PNB). 350 firmes européennes doivent provisionner 700 mds $ en 2009.



La montée puis I'effondrement des capitalisations boursieres

Passede 8 893 MRD S en 1990 a 60 874 MRD S en dec. 2007 (X 6,8)
Effondrement a 29 320 MRD $ en fev. 2009 (- 31 554 MRD S, - 52 %)
Remontée spéculative a 37 711 en juin 2009
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La crise est d’abord occidentale puis se diffuse dans le monde

Un choc économique sans précédent depuis
1929 : recul PIB en MRD $

Alena : -804 MRD S

, e lles brit. : -722
[ Les Etats en déclin ] _
économique % X Allemagne : - 607
(2008/2009) . France : - 366
Europe du Nord : - 340
Italie : - 326
Europe centrale : - 300
] Péninsules ibérique :-250
g Bénélux : -207
N Fi Europe orientale : - 95
i el 2 Balkans : -65
centrale E
o L’évolution du PIB
2008/2009 en g
milliards de dollars g
e Augmentation = Pays émergents : degrés de fragilité
i ¢ § Brésil : - 304
+25 § Mexique : -261
Chil +
1 Europe du Nord Corée du sud : - 220
2 Europe centrale . .
3 Europe orientale _;33 Turquie : - 177
4 W Afrique du sud : - 34
5 Asie centrale §_-100
6 Golfe persique - 50 Inde : - 24
Russie : -513

La généralisation de la crise au monde entier Chine : + 4315



La nouvelle puissance financiere chinoise :

Les détenteurs de la dette américaine :
les Etats-Unis dans de nouvelles relations d’interdépendance

(dette externe : 17 500 a 23 000 MRD S, + 31,5 %)

(L Carroué et alii : Les Amériques, Bréal, 2008)
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[ ] Principaux détenteurs

étrangers de la dette

La puissance américaine se marque
jusqu’ici par sa capacité a drainer a son
profit 'épargne mondiale

Mais ce processus tisse de nouveaux liens
d’interdépendance qui influencent de plus
en plus directement la politique
économique et étrangere des Etats-Unis

Comme le montre aujourd’hui, par
exemple, sa politique chinoise et asiatique

En 2008, Banque centrale chinoise détient
1 800 MRD $ de réserves de change,
majoritairement investis dans des Bonds
du Trésor américains

Chine :réserves de change et cumul des
entrées de capitaux (en Mds de $)
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